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05/07/2022 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba -
IPMU, realizada aos cinco dias do més de julho de dois mil e vinte e dois, as onze horas, na sala
de reunides da sede do IPMU. Participantes: Comité de Investimentos (Fernando Augusto
Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e
Sirleide da Silva) e Controlador Interno (Wellington Diniz). Aberta a reunido, os membros do
Comité de Investimentos, passaram a analise do Relatdrio Financeiro. Avaliacio mensal de
risco de mercado da carteira de Investimentos. Analise de relatério de rentabilidade dos fundos
de investimentos e acompanhamento da Politica Anual de investimentos — 2022. informacoes
dos acontecimentos politicos e econé6micos e seus impactos na carteira de investimentos do
IPMU. Visdo de curto, médio e longo prazo. Deliberagdo do Comité de Investimentos. Com
base nos dados técnicos, analises financeiras, dados atualizados dos fluxos de caixas e dos
investimentos com visdo de curto e médio, propostas de investimentos e desinvestimentos
foram aprovadas por unanimidade as estratégias de investimentos para alteragdo pontual da
carteira de investimentos, na busca de reduzir a volatilidade da Carteira de Investimento nos
fundos de Renda Fixa de curto prazo. 1) Fundos de Vértices: aproveitar a janela de
oportunidade e direcionar o regate total do fundo Caixa Brasil Renda Fixa Ativa para o fundo de
Vértice 2024. 2) Banco Bradesco: acompanhar o fundo de investimentos Bradesco Fi Renda
Fixa Referenciado DI (CNPJ 00.832.435/0001-00) e migrar as aplicagbes do fundo investimentos
Bradesco FIC Renda Fixa Alocagdo Dindmica. 3) Investimentos no Exterior: acompanhamento
do mercado e da carteira de investimentos. 4) Renda Variavel: acompanhamento do mercado e
da carteira de investimentos. Nada mais havendo a tratar, fol encerrada a reunido e para que
conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que secretariei os trabalhos, lavret a presente ata que
apos lida e aprovada, vai por mim assinada, e pelos demais.
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Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU, realizada aos
cinco dias do més de julho de dois mil e vinte e dois, as onze horas, na sala de reuniées da sede do IPMU.
Participantes: Comité de Investimentos (Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Lucas Gustavo
Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva) e Controlador Interno (Wellington Diniz). Aberta
a reunido, os membros do Comité de Investimentos, passaram a analise do Relatorio

Financeiro. Avaliagdo mensal de risco de mercado da carteira de Investimentos. Andlise de relatorio de
rentabilidade dos fundos de investimentos e acompanhamento da Politica Anual de Investimentos — 2022.
Informagdes dos acontecimentos politicos e econdmicos e seus impactos na carteira de investimentos do
IPMU. Visao de curto, médio e longo prazo. Deliberacao do Comité de Investimentos. Com base
nos dados técnicos, analises financeiras, dados atualizados dos fluxos de caixas e dos investimentos com
visédo de curto e médio, propostas de investimentos e desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as
estratégias de investimentos para alterac@o pontual da carteira de investimentos, na busca de reduzir a
volatilidade da Carteira de Investimento nos fundos de Renda Fixa de curto prazo. 1) Fundos de
Vértices: aproveitar a janela de oportunidade e direcionar o regate total do fundo Caixa Brasil Renda Fixa

https://ipmu.com.br/site/reuniao-comite-de-investimentos-05-07-2022/ 1/3



06/07/2022 18:15 Reunido Comité de Investimentos 05/07/2022 - IPMU

Ativa para o fundo de Vértice 2024. 2) Banco Bradesco: acompanhar o fundo de investimentos
Bradesco Fl Renda Fixa Referenciado DI (CNPJ 00.832.435/0001-00) e migrar as aplicagdes do fundo
investimentos Bradesco FIC Renda Fixa Alocagéo Dindmica. 3) Investimentos no

Exterior: acompanhamento do mercado e da carteira de investimentos. 4) Renda

Variavel: acompanhamento do mercado e da carteira de investimentos.

https://ipmu.com.br/site/reuniao-comite-de-investimentos-05-07-2022/
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Belo Horizonte, 11 de novembro de 2021

Ao Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba/SP - IPMU

HIPOTESES ECONOMICAS E FINANCEIRAS - TAXA DE JUROS 2022

Conforme determina a Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, a taxa de
desconto atuarial efetiva maxima real admitida nas projecdes atuariais sera a resultante do
disposto no Art. 26, conforme:

Art. 26. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para

apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicbes do RPPS
deverd ter, como limite maximo, o menor percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos
aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros
Média seja o mais proximo a dura¢ao do passivo do RPPS.

A duragao do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de
beneficios do RPPS, liquidos das contribui¢des dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos

valores presentes desses fluxos.

Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do RPPS para calculo da
duracdo do passivo, em funcdo dos resultados da Avaliacdo Atuarial 2021, obteve-se o valor de
16,26.

A Portaria SPREV n° 6.132, de 25 de maio de 2021, define a taxa de juros parametro
a ser utilizada nas avaliagdes atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, e apresentou

a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média em seu Anexo |.

Considerando a duragao do passivo atuarial de 16,26, a taxa de juros referencial,

segundo a Portaria n® 6.132/2021, é 4,85%, respectivamente.

Sendo assim, para defini¢do da taxa de juros real a ser utilizada para composicao da
meta atuarial do exercicio de 2022, devera ser observado o menor valor entre a taxa de 4,85% e

o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS.
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fhiago Fernandes
Atuario MIBA 100.002

RTM Consultores Associados
Telefax: (31) 2510-6544 - site: www.rtmconsultoria.com.br
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CIRCUITO BB RPPS
20 DEJULHO o DAS 09:30AS13:30 |
A

Vocé esta convidado para
participar do Circuito BB
RPPS Banco do Brasil

 Local:Auditrio 11° andar - Torre Matarazzo
__ (Av. Paulista, 1230 - Ed. Sede BB Sdo Paulo)

f
}
{
{

Palestrantes:

Rl Aol

José Mauricio Wladimir Macedo Claudia Miura e Augusto Frederico
Economista Chefe Especialista em Viviane Sakamoto Tesouraria
BBDTVM investimento TCE/SP BB

20/07 (Capital) - 09h30min as 13h30min (04h)
Av Paubsta, 1230 - Ed Sede BB Sao Paulo (Torre Matarazzo) - Auditono 11° andar

09n30m Welcome coffee 30min
[Unidade Negocios Setor Piblico e
1
O |Superintendéncia Comercial 88 | ™™ e
10h15muny Cenano macro
BBOTVM Perspectvas para 252022 50mn
Diwdas e questionamentos
11h05mun Estrategia de alocagdo. considerando o cenano atual com
GEINV . Investimento insercdo das solugdes B8 &0min
Duwdas ¢ questionamentos
INTERVALO
12010y Assuntos relevantes sobre os RPPS apurados pela
TCEISP fscahzacdo do TCE 50mn
Duvidas e questienamentos
13h00miny Intermediagdo de Taulos Publicos
Tesouraria BB 15min
Duvdas e questionamentos
13h1
5 ynidade Negocios Setor Piblico e | H
] e amm
Superintendéncia C BB
130 30ovndEncerramento

SETOR PUBLICO
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B2 Com volume bem abaixo da média diaria de negociacdo (RS 11,5 bilhdes), por conta do
feriado de 4 julho nos EUA, o Ibovespa caiu -0,35% aos 98.608,76 pontos. Como na sexta,
Petrobras (ON +2,38%, PN +2,14%) moveu o indice dado o impulso vindo da alta do petréleo
no mercado internacional.

&2 O cdmbio se manteve pressionado com maximas batendo na casa dos RS 5,334. Tudo
reflexo das preocupagdes sobre as contas publicas apds a aprovagdo do pacote de beneficios
pelo Senado e que agora estd em analise na Camara dos Deputados. Inflagdo, juros elevados e
agora o fiscal estdo permanentemente no radar do mercado. No final do dia a moeda
americana cedeu um pouco e fechou perto da estabilidade +0,08% aos RS 5,325.

Na renda fixa os juros futuros tiveram movimento de alta. Os receios com o cenario fiscal
impulsionaram a corregdo da curva futura as quedas recentes. O juro para 2027 foi de 12,61%
ao ano do fechamento de sexta, para 12,69% hoje. O mercado vem consolidando a imagem de
que a Selic s6 volta a cair no segundo semestre de 2023.

Os numeros mais recentes da inflagdo indicam resisténcia de queda nos nucleos. O nucleo da
inflacdo desconsidera os choques temporarios, ou seja, é a parte persistente do processo
inflacionario. Apesar disso, a partir de agora, com a queda temporaria nas aliquotas de
impostos estaduais/federais teremos uma redugdo nos pregos administrados no ano. Esse
efeito levara o IPC-A a fechar préoximo de 7,5% em 2022.

[] Para fechar, no calendario da semana temos alguns catalizadores que devem repercutir no
mercado. As atas das reunides do Federal Reserve (banco central americano) e do Banco
Central Europeu (BCE), o payroll americano (relatério de emprego / folha de pagamento das
empresas ndo agricolas) e, em especial, IPCA de junho.

Por R3 Investimentos

@r3investimentos_
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BDRs Nao Patrocinados GLOBAL Histdrico de Taxas - Investing.com

BDRs Nao Patrocinados GLOBAL Dados Historicos

Periodo:
Diario

Data
Jul 22
Jun 22
Mai 22
Abr 22
Mar 22
Fev 22
Jan 22

Alta: 15.998,77

v

Ultimo
11.374,98
11.133,98
11.046,35
11.544 97
12.408,84
12.923,48
13.868,77

Abertura
11.133,98
11.046,35
11.545,66
12.539,82
12.923,82
14.001,46
15.366,22

Baixa: 10.443,18

Maxima -
11.617,24
11.709,84
11.959,14
12.539,82
13.045,79
14.108,16
15.998,77

Diferenca: 5.555,59

https://br.investing.com/indices/bm-fbovespa-unsponsored-bdrx-historical-data

Baixar dados

Minima

11.133,98
10.596,48
10.443,18
11.504,01
11.970,53
11.750,56
13.245,03

Vol.

Média: 12.043,05

| 01/01/2022- 05/07/2022 | =)

Var%

- 2,16%
- 0,79%

- -4,32%

- -6,96%
- -3,98%

- -6,82%
- -9,83%
Var%: -26,05

11



05/07/2022 08:22

Ibovespa Dados Histéricos

Periodo:

Diario -

Data Ultimo Abertura
Jul 22 98.609 98.542
Jun 22 98.542 111.351
Mai 22 111.351 107.876
Abr 22 107.876 120.001
Mar 22 119.999 113.143
Fev 22 113.142 112.143
Jan 22 112.144 104.823
Dez 21 104.822 101.916
Nov 21 101.916 103.514
Out 21 103.501 110.980
Set 21 110.979 118.793
Ago 21 118.781 121.803
Jul 21 121.801 126.802
Jun 21 126.802 126.218
Mai 21 126.216 118.951
Abr 21 118.894 116.645
Mar 21 116.634 110.036
Fev 21 110.035 115.093
Jan 21 115.068 119.024
Dez 20 119.017 108.897
Nov 20 108.893 93.968
Out 20 93.952 94.604
Set 20 94.603 99.382
Ago 20 99.369 102.913
Alta: 131.190 Baixa: 93.387

https://br.investing.com/indices/bovespa-historical-data

indice Bovespa Historico de Taxas - Investing.com

Maxima

99.353
112.709
112.690
121.628
120.900
115.735
113.057
109.493
108.669
114.927
119.942
124.536
129.620
131.190
126.216
121.974
117.249
121417
125.324
120.150
111.603
102.218
103.226
104.523

Diferenga: 37.804

Minima
97.231
97.758
102.386
107.876
107.781
109.125
100.850
100.727
100.075
102.854
107.520
114.801
121.748
126.184
117.631
114.991
107.319
109.827
114.887
108.897

93.968

93.387

93.408

98.513

Baixar dados

Vol.

6,28M
243,63M
276,34M
213,67M
279,08M
235,49M
258,10M
234,06M
236,34M
243,86M
231,61M
201,79M
161,31M
197,83M
184,24M
167,26M
246,48M
190,63M
186,73M
177,04M
217,76 M
198,14M
190,35M
202,70M
Média: 110.539

15/07/2026 - 05/07/2022

Var%
0,07%
-11,50%
3,22%
-10,10%
6,06%
0,89%
6,98%
2,85%
“1,53%
-6,74%
-6,57%
-2,48%
-3,94%
0,46%
6,16%
1,94%
6,00%
-4,37%
-3,32%
9,30%
15,90%
-0,69%
-4,80%
-3,44%
Var%: -4

=
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" TAXAS INDICATIVAS
04.07.2022

VEJA AS OPCOES FRENTE AO TETO DE
IPCA + 5,04% DA PORTARIA SPREV 6.132:

”~

BRASIL 2023
CNPJ: 44.683.378/0001-02
TAXA INDICATIVA IPCA + 7,54%*

BRASIL 2024 1V
CNPJ: 20.139.595/0001-78
TAXA INDICATIVA IPCA + 6,40%"

BRASIL 2027
CNPJ: 45.443.514/0001-50

TAXA INDICATIVA IPCA + 5,82%"

BRASIL 2030 1l
CNPJ: 19.769.046/0001-06
TAXA INDICATIVA IPCA + 5,82%*

v
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